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L2 Premier Semestre

MACROECONOMIE
Cours de Elisabeth CUDEVILLE et Jean-Olivier HAIRAULT

Dossier 1 - Introduction : Objet et méthode de la macroéconomie

Texte 1 : Maurice Allais, extraits de l’article « L’économique en tant que science », Revue
d’Economie Politique, 1966, p. 5-30.

1. Présentez les différentes étapes du raisonnement économique.

2. Existe-t-il un conflit entre ’abstraction et la réalité?

Texte 2 : Edmond Malinvaud, extraits de 'ouvrage Voies de la recherche macroéconomique,
Odile Jacob, 1991.

— Des références microéconomiques ?
« A un extréme, certains voudraient faire abstraction de toute référence microéconomique. A I'autre ex-
tréme, certains voudraient que les références microéconomiques soient partout probantes ». Quels sont les
arguments qui amenent I’auteur a rejeter ces deux positions 7

— Un choix de stratégie scientifique
Qu’est-ce qui ameéne 'auteur a affirmer : « au stade actuel de connaissances des phénomenes macroéco-
nomiques, il y a intérét, pour les économistes, a concentrer la recherche sur 1’étude de ces phénomenes
sans prétendre viser une compréhension plus large des structures institutionnelles et des transformations

sociales a l'intérieur desquelles ils s’inserent. » 7

Texte 3 : Joseph E. Stiglitz et Carl, E. Walsh, extrait de ’ouvrage Principes d’économie mo-
derne, 2éme édition, De Boeck, 2004.

Qu’entend-on par économie positive et économie normative 7

Texte 4 : Edmond Malinvaud, « Concept d’équilibre », extrait de ’ouvrage Voies de la re-

cherche macroéconomique, Odile Jacob, 1991.

1. Définissez le concept d’équilibre.

2. Reliez ce concept a ceux de grandeurs ex ante / ex post



3. Que revét la distinction entre les concepts d’offre et de demande et ceux d’offre et de demande effectives ?

Document : Evolution tendancielle et évolution cyclique : PIB, chémage, prix et inflation.

On distingue la macroéconomie de longue période de la macroéconomie de courte période. A quels phéno-

menes, qui apparaissent sur ces figures, se réferent ces deux branches de ’analyse macroéconomique ?

Texte 5 : « Vers une sortie de récession ? », Note de conjoncture, INSEE, juin 2009.

Présentez 1’évolution du PIB. Parmi la consommation des ménages, I'investissement des entreprises et les
exportations vers le reste du monde, quel est le principal responsable du ralentissement ? Quelles causes sont

invoquées ?

Texte 6 : « Quelle vie aprés le PIB 7 », Anne Bauer, paru dans les Echos, lundi 14 septembre
2009.

1. Est-ce que les économistes considerent que 1’objectif d’une société doit étre d’atteindre un niveau de

PIB maximal ?

2. Les débats autour du PIB comme indicateur de bien-étre sont-ils du domaine du positif ou du normatif ?

Peuvent-ils étre tranchés par un groupe d’experts ? Pourquoi ?

Exercice 1 : Les grandeurs macroéconomiques.

Considérons une économie de taille extrémement réduite dans laquelle il n’existe que deux biens produits :
des avions et des automobiles. Le tableau suivant donne les quantités produites et les prix respectifs pour les

années t et t-+1.

TAB. 1 — La Production

Année  Automobile  Avion
Quantité t 100 10
t+1 100 11
Prix unitaire t 100 1000
t+1 110 900
Emploi (effectifs) t 50 100
t+1 50 102

1. Pour les deux années considérées, calculez le PIB nominal et le PIB réel (I'année t sera 'année de base).

2. Déterminez le taux d’inflation.



3. Calculez le taux de chomage sachant que le nombre de chémeurs est de 20 en t et 25 en t+1. Commentez.
4. Calculez le taux de participation sachant que la population en age de travailler est de 200. Commentez.

5. Parmi les différentes grandeurs considérées, distinguez les variables de flux des variables de stock.

Exercice 2 : L’identité comptable du marché des biens.

TAB. 2 — Les soldes macroéconomiques (% duPIB)

Soldes S-1) (IT'-G) (X—-M)
Union Européenne 2,8 -2,5 0,3
Etats-Unis -4,7 1,0 -3,7
Japon 10,3 -7,6 2,7

Source : Perspectives économiques de I’OCDE, déc. 1999

avec (S — I) ’épargne nette privée, (T' — G) 'excédent budgétaire et (X — M) Pexcédent commercial.
1. Retrouvez la relation entre ces trois soldes.
2. Quelle est la nature de cette relation ? Expliquez.

3. Pouvez-vous présenter une explication économique cohérente de cette situation d’ensemble (dans le

monde) 7






: Edmond Malinvaux, extraits de I’

Des références microéconomigques ?

Peut-on comprendre les phénoménes macroéconomiques
indépendamment des phénoménes microéconomiques sous-
jacents ? Evidemment non, mais il convient de bien savoir
pourquoi et de s’interroger sur 'étendue des liens nécessaires
entre les deux niveaux d'analyse®,

On a souvent eu la tentation d'établir directement la
connaissance macroéconomique sans référence 3 aucun élé-
ment emprunté aux théories microéconomiques. Notamment
parmi ceux qui ont cherché i construire une science éco-
nomique positive. Puisque les phénoménes macroécono-
miques s’observent, ils estimaient pouvoir découvrir direc-
tement les lois qui les régissent 1.

Si celle conception ne peut pas étre suivie, c’est en
raison des formes particulires que prend l'observation
dans la discipline économique par rapport i ce qui se

9. Est dite microéconomique toute théorie qui prétend respecter dans
ses formulations abstraites lindividualité de chaque bien et de chaque
agent. De fait on parle aussi de théorie microéconomique pour désigner
la théorie des prix et de l'allocation des ressources, celle qui a2 pour
objet principal I'étude de la détermination simultanée des prix des
divers biens, ainsi que des quantités produites, échangées el consom-
mécs. Par phénoménes microéconomiques on peut dés lors entendre
tantét ceux qui concernent le comportement individuel des entreprises
et des ménages, tantdt ceux qui se manifestent sur les marchés des
divers biens et services.

10. Ceux qui ont posé 1a question 2n ces termes se méfiaient habi-
tuellement des théories économiques, notamment microéconomigues,
qui leur paraissaient procéder trop d'idées a priori, Ainsi s'explique
pour partie le succés en France de « 'analyse des données s comme
technique susceptible selon certains de convenir pleinement  1a connais-
sance des phénoménes économiques. C'est dans une inspiration voisine
que se situent C. Sims, « Macrocconomics and reality », Econometrica,
Janvier 1980, ¢t lzs travaux économélrigues qu'il initia sur les autoré
gressions vectoriclles. Un débai ancien sur I'articulation entre théorie
€t observation est toujours intéressant @ lire aujourd‘hui, celui qui
opposa T. Koopmans et R. Vining dans la Review of Economics and
Statistics, 1947 ct 1945, A propos du gros ouvrage de AF. Burns et
W.C. Mitchell, Measuring Business Creles. New York, 1946, Cet
ouvrage, produit d'un effort de plusicurs années au Narional Bureau
of Economic Research, se gardait de toute référence 4 la théorie
micreéconomique. L'objet de ce débat sera examiné dans le chapitre 13.

ouvrage «Voies de la recherche macroéconomique », Odile Jacob, 1991.

passe dans les sciences de la nature. Au niveau global,

'économiste ne peut qu'observer passivement une réalité

changeante ; de ce fait, les données restent trop pauvres |
compte tenu de la complexité et de la variabilité des |
phénomenes. Mais I'économiste dispose aussi de connais-
sances directes sur les comportements économiques élé-
mentaires. Examinons briévement I'un et 'autre de ces
deux aspects.

Deux difficultés fondamentales affectent 'usage que 'on |
souhaite faire des données observées en vue d’une meilleure |
connaissance des phénoménes macroéconaomiques, D'une
part, les nombreuses données qui proviennent avjourd hui
de I'investigation statistique rigoureusement organisée, se
distinguent des résultats fournis par les gxpéricnces de
laboratoire, si communes dans d'autres scicnces. Ces don-
nées résultent de 'observation passive d’une réalité scumise
4 des infiuences diverses, incomplétement repérées, Lutili-
sation des statistiques économiques dans des inductions
scientifiques souffre ainsi towjours d'incertitudes quant a
lidentification du phénoméne auquel on Jes applique. En
macroéconomie beaucoup plus souvent qu’ailleurs, on devra |
dés lors se poser des questions telles que celle de savoir si |
telle corrélation observée révéle I'influence d’une grandeur
sur l'autre plutdt que Iinverse, ou plutdt méme que Pin-|
fluence d'une tierce grandeur. _

D'autre part, et ceci renforce la remarque précédente,
I'activité économique s’exerce dans un contexte technique,
juridique, social e1 politique qui varie. Entre le xviiF siécle
& prédominance encore agricole, le Xix* siécle voyant I'essor
de la grande industric et la fin du XX assistant & la
multiplication des services, comme entre les grands pays
capitalistes d'aujourd’hui, les économies administrées de
PEst européen et les nations pauvres du tiers monde, les
différences sont nombreuses. Entre ce que peuvent obtenir
un gouvernement ct son successeur, il y a méme parfois des |
€carts notables. Dans ccs conditions. la permanence nnm_
phénoménes économiques eux-mémes pose souvent question,
De méme on s'interroge sur Iautonomie de I'économique
par rapport au social et au politique, une question gui sera
considérée dans la section suivante. Certes les phénoménes |
€économiques manifestent beaucoup plus de permanence et



d'autonomie qu'on ne le pense souvent, ce qui autorise vne |
accumulation des connaissances scientifiques dans Iz cadre
de la discipline. Néanmoins les problémes demeurent :
permanence el aulonomic ne sont pas toujours acquises. |

Face & ce double handicap concernant I'origine des don- |
nées et les phénoménes desquels clles résultent, le macroé-
conomiste a toutefois un avantage par rapport d ceux qui
pratiquent l'induction dans le monde physigue. Llactivité
économique est le fait d’hommes ct de femmes, d'ent-eprises
et d’organismes construits par des &tres humains ; elle £'exerce
a Pintérieur d’un cadre institutionnel défini par nous. Le
savant a ainsi ume connaissance directe du monde qu'il
observe par ailleurs, connaissance fiable malgré les réserves
que psychologues ou sociologues pourraient émetire,
connaissance dont 'oubli serait dommageable & la compré-
hension des phénoménes.

C'est pourquoi I'économiste analyse les données dont il

dispose dans un modéle exprimant sa connaissance directe, |

préalable des phénoménes. Les données macroéconomiques
apportent la précision supplémentaire recherchée ; elles per-
mettent de discriminer entre divers cas compatibles avec le
modéle ; elles servent & P'estimation des valeurs & retenir
pour les paramétres plus pu moins nombreux gque comporte
le modéle.

Mais une importante difficulté subsiste : le modéle a pour

vocation de spécifier ce que I'on sait & P'avance sur les
facteurs susceptibles de déterminer le phénoméne macroé-

conomique et sur les dépzndances entre ces facteurs; mais |

la connaissance préalable dont oa dispose se situe princi-
palement au niveau microfconomique puisqu'elle concerne
les conditions d'activité et les comportements des divers
agents. En d'autres termes, la spécification théorigque grice
# laquelle on cherche a tirer efficacement parti des nésultats
de I'observation, trouve I'essentiel de ses fondemerts dans
la compréhension des phénoménes microéconomigues sous-
jacents.

1l apparait ainsi inévitable que la théorie macroécono- |

mique ne résulte pas seulement de 'observation des gran-
deurs globales et des indicateurs statistiques généraux mais
aussi d= 'analyse de tout le fonctionnement du systéme
économique depuis le niveau des agents individuels. La

démarche usuelle, dont la réflexion menée dans cetl ouvrage _
examinera Jes élapes successives, part donc tout naturelle- |
ment de la théorie microéconomique. Lhistoire de la métho-
dologie macroéconomigue depuis prés d'un sigcle me parait _
démontrer que cetle démarche s'imposza,

5'il en cst ainsi, c'est, on l'aura compris, pour l'efficacité
de la recherche dans son entreprise de compréhension du |
monde réel. 11 ne s"agit donc pas d'un principe dogmatique
qu'il faudrait suivre impérativement. L'intérét de la réfé-
rence microéconomique disparait quand elle n"apprend rien |
de précis sur les relations effectives entre grandeurs macro-
économiques. Cette constatation de bon sens a €€ ignorée |
au cours des quinze derniéres années par quelques écono-
mistes, surtoul américains. Ceux-ci ont parfois prétendu que |
I'on devait disqualifier, ou au moins suspendre, le dévelop-
pement ct Uzpplication de toute théorie macroéconomique
reposant sur certaines hypothéses domt les raisons d'étre
microéconomiques n'auraient pas encore été parfaitement
élucidées ",

Cectte objection de principe a, par exemple, été opposée
aux théories qui tiennent compte de la rigidité, ou de la
viscosité, des prix et taux de rémunération et qui admettent |
en conséquence qu'un déséquilibre entre offre et demande
puisse exister sur certains marchés. Mais I'objection tombe
évidemment si la rigidité des salaires ou des prix, et le |
déséquilibre de certains marchés du travail ou de biens,
sont établis comme faits d'obscrvation. Nous aurons & exa-
miner, surtout dans le chapitre 9, pourquei il est difficile
d’élucider complétement les origines microéconomigues de
la rigidité d=s prix ct taux de rémunération et dans le
chapitre 10 comment ['existence de celle-ci peut néanmoins
étre validée par I'observation.

Ainsi la démarche usuelle en macroéconomie est confron-
tée & deux critiques opposées, qui de ce fait peuvent éire

11. Fai souvent entendu cet avis exprimé orzlement. Préparant cette
rédaction je n'al gotre trouvé de référence écritc oif il apparaisse sans |
ambiguité. Peut-¢ire s'agit-il d'une de ces appréciations qui condi-
tionnent le comportement de certains milieux humains, mais que chacun
trouve au fond contestables au moment od il cherche & les formuler
par &crit. Vioir cependant R.E. Lucas Jr. and T_J. Sargent, « After Key-
nesian macroecenomics =, dans leur ouvrage Rational Expectations and
econometric practice, Universily of Minnesota Press, Minneapolis 1981.

considérées comme s'annulant réciproquement, mais qui |
suriout apparaissent comme inspirées par une vision incxacte

des conditions requises pour l'efficacité du processus de
compréhension des phénoménecs macrofconomigues. A un
extréme, certains voudraient faire abstraction de toute réfé-
rence microéconomique. A l'autre extréme, cerizins vou-
draient que les références microéconomiques soient partout
probantes.

Une fois la position intermédiaire acceptée, il est clair
que le domaine d'investigation de la théoric macrodcono-

mique déborde sur les phénoménes microéconomiques. 11 |

ne recouvre cependant pas en totalité la théoric microéco- |
nomigque. D'une part, les partics normatives de ['une et de |

I'autre théorie sont nettement distinctes puisqu'elles sont
arientées I'une vers les politiques macroéconomigues, l'autre
vers le régime d'organisation économique et le choix des
ri-gles ou décisions affectant dans leurs structures I"atlocation
des ressources et la distribution des revenus. D'autre part,
dans som éwde positive, la théoric macroéconomique
concentre ['attention sur les comporiements microécong-
miques dont les conséquences importent au niveau global ;
ce critére m'est certes pas tris discriminant, mais il explique
au moins pourquoi la théorie macroéconomique peut souvent
se contenter de modéles plus frustes que ceux retenus dans
les parties correspondantes de la théorie microéconomique.
Mous y reviendrons.



Un choix de stratégie scientifique _

Voici donc la thése 4 laquelle adhire ce hivre et gum |
motive une définition assez étroite de son domaine d'inves-
tigation : au stade actuel de connaissance des phénoménes |
macroéconomiques, il ¥ a intérét, pour les économistes, a
concentrer la recherche sur I’étude de ces phénoménes sans
prétendre viser & une compréhension plus large des struc-
tures institutionnelles et des transformations sociales a I'in-
térieur desquelles ils s'insérent.

Cette thése ne veut évidemment pas dire qu'il faille
ignorer l'influence qu'exercent sur les phénoménes macroé-
conomiques les structures institutionnelles, les attitudes et
normes collectives, les transformations seciales ou la décou-
verte de nouvelles techniques de production. Au contraire,
étudier et caractériser précisément cette influence constitue
un objectifl important de la recherche, comme on I'a vu.
Ainsi, serons-nous amenés a déplorer que certains écong-
mistes, exagérément confiants dans le pouvoir de leur dis-
cipline, y puisent la conviction d’une grande rationalité des
phénoménes Economiques et négligent les résultats contraires
donnés notamment par des disciplines voisines. Il ne faut
pas tomber dans leur travers. En revanche, il est recom-
mandé au macroéconomiste de circonscrire ses prétentions
et de ne pas divertir scn attention vers l'explication des
évolutions institutionnelles, sociales ou technigues.

Ce n'est évidemment pas un interdit, mais un conseil. I
s'agit d'un choix concernant la stratégie de recherche et
inspiré d'un souci d'efficacité. Toute science se constitue
par progrés sucoessifs ; [a plupart des résultats n'ont qu’une
portée limitée; mais leur multiplication aboutit & une
connaissance de plus en plus précise, de plus en plus étendue,
du domaine considéré. De temps 4 autre une explication
synthétique est découverte ; mais sa véracité repose sur tout
le travail analytique fait antérieurement. Il arrive bien
entendu que des théorics englobantes soient proposées pré-
maturément ; 'histoire des sciences montre que ces produits
de I'imagination ont plus de chances de ralentir que d’ac-
célérer le progrés de la connaissance objective.

Au stade actuel les macroéconomistes ont devant eux un
immense chantier. 1l y a cinquante ans, la définition de
nombreux concepts essentiels se cherchait encore ; les bases
de données disponibles étaient pauvres; les modéles théo-
riques de la réalité microéconomique sous-jacente ne concer-
naient que des cas trés schématisés. Depuis lors, la situation
a radicalement changé sur ces trois plans. C'est bien d’ail-
leurs pourquoi s'effectue un important travail analytique,
grice auquel on s'y reconnait mieux dans la grande
complexité des phénoménes & comprendre et on pergoit plus
clairement les insuffisances des systémes théoriques actuels
4 vocation synthétique, que I'on peut dés lors chercher a
réviser.

Se consacrer & ce chantier constitue aunjourd’hui un objec-
tif prioritaire, tant est grand le besoin d'établir 1a discipline
sur des bases plus solides, tant sont réelles les chances
d’aboutir & des résultats sérieux, reconnus par tous les
membres de la profession. Dans un avenir sans doute assez
lointain, la stratégie de recherche retenue ici pourra paraitre
inadéquate. Mais tel ne devrait pas &tre le cas pour le
moment.

C'est bien d'ailleurs cette stratégie qui inspire les pro-
grammes de la grande majorité des centres de recherche
o1 travaillent les macroéconomistes. Concentrer I'attention
sur le domaine d'investigation qu'elle se donne convient
donc & une réflexion sur les méthodes des macroéconomistes.
L’autre choix, qui consisterait 3 élargir délibérément les
perspectives, pourrait &tre fait ; mais il éloignerait des ques-
tions traitées par les praticiens.

A Tintérieur du domaine retenu, il est souvent commode
de distinguer deux groupes différents de phénoménes, ou
plutdt deux points de vue distincts pour 'appréhension des
phénomérnes : celui des évolutions & court terme et celui
des tendances de longue période, avec éventuellement un
troisiéme point de vue intermédiaire, celui du moyen terme.
Les réserves que le choix stratégique retenu ici pourrait
soulever concerneraient indubitablement les tendances
longues. De fait, il s'agit du theéme sur lequel la macroé-
conomie 4 le moins réussi A s”écarter de sa base de départ
descriptive : dans leur effort pour remonter la chaine cau-
sale, les théories explicatives dotées de spécifications pré-

cises et testées s'arrétent t6t, ne dépassant que difficilement
le niveau des causes les plus immédiates. Il s'agit aussi du
théme ol les interférences entre 'économigue et le social
risquent de jouer le plus. Sur les tendances longues, plus
encore que sur les autres questions, le choix retenu doit &

tout prix éviter de tourner au dogmatisme et le lecteur doit |

garder sa liberté d’appréciation. Mais attention, le fait qu'un
théme se révéle difficile pour ceux qui y consacrent leurs
efforts avec des ambitions assez modestes denne peu d'espoir
qu'on le traite plus aisément en rehaussant les ambitions
tout en conservant la préoccupation de trouver des expli-
cations probantes.

Derriére ce choix stratégique se manifeste ainsi 'adhésion
4 une autre fagon de penser les évolutions macroécono-
miques qu'autrefois. Il s*agissait d'abord de reconnaitre un
aspect de I'histoire des sociétés et de P'intégrer correctement
dans la narration des événements vécus. Puis on a recherché
des fils conducteurs, en particulier pour rendre intelligibles
les @volutions économiques et leurs coincidences avec des
évolutions techniques et sociales. L'optique a maintenant
changé : on cherche & comprendre les phénoménes et 4 en
découvrir les véritables causes sans se contenter de la
premiére explication gui vient & Pesprit; on le fait avec
d'autant plus de prudence que l'on est averti des erreurs
auxquelles conduisirent certaines visions trop aisément
acceptées et le prophétisme qui les accompagnait parfois.
La macroéconomie est ainsi devenue une discipline plus

proche des sciences que des lettres. Confrontée & une réalité |

complexe qu'elle étudie avec de plus grandes exigences, elle
a été naturellement conduite & décomposer les problémes
et & circonscrire trés étroitement le sujet traité a4 chague
étape. Cest cette discipline scientifique dont on va examiner
la méthodologie.



Texte 3: Extrait de Iouvrage de Joseph E. Stiglitz et Carl , E. Walsh, Principes

d'économie moderne, 2éme édition, De Boeck, 2004.

| es raisons des désaccords entre les économistes

On demande souvent aux économistes de prendre
position sur des questions de politique publique. Le
gouvernement doit-il diminuer son déficit? Faut-il réduire
linflation? Si oui, comment ? Ces débats sur les politiques
publigues font souvent apparaitre des divergences entre
les économistes, Les désaccords portent sur leur per-
ception du fonctionnement du monde, sur la fagon dont
ils décrivent I'économie et sur les conséquences qu'ils
anticipent de certaines actions. Enfin, les économistes
N'évaluent pas ces conséquences sur la base des mémes
Jugements de valeur.

Lorsqu'ils décrivent I'économie et construisent des
modeles destinés & prévoir soit |'évolution de l'économie,
soit les effets des différentes politiques, ils font ce que I'on
appelle de I'économie positive. Lorsqu'ils évaluent les
différentes politiques possibles, en comparant leurs cotits
et leurs avantages respectifs, ils font ce que 'on appelle de
I'économie normative. L'économie positive se préoccupe
de ce qui west», en décrivant comment |'économie fonc-
tionne. L'économie normative traite de ce qui « devrait
étre», en formulant des jugements sur le caractére plus
ou moins désirable de certains types d’actions. L'économie
normative a recours a 'économie positive. Il estimpossible
de porter des jugements sur le caractére plus ou moins
souhaitable d’une politique sans avoir une vision claire de
ses conséquences. Une bonne économie normative s'ef-
force en outre d'expliciter autant que possible les valeurs
ou les objectifs qu'elle fait intervenir, Elle a recours a des
formulations du type « si tels sont vos objectifs, alors voila
la meilleure politique possible ».

Examinons les aspects positifs et normatifs d'une
proposition de restriction des importations de voitures
japonaises. L'économie positive en décrit les consé-
quences : une hausse des prix pour les consommateurs,
un accroissement des ventes de voitures américaines, des
hausses de 'emploi et des profits, une augmentation de la
pollution et des importations de pétrole (car les voitures
américaines en moyenne sont moins économiques en
essence que les voitures japonaises), Les économistes
peuvent étre en désaceord quant aux conséquences de la
réduction des importations pour deux raisons : soit parce
que leur modele de U'écanomie n'est pas le méme, soit
parce que leurs estimations quantitatives sont différentes
{ils sont d"accord sur l'idée que les prix dla consommation
doivent diminuer mais leur appréciation de l'importance
de cette diminution n'est pas la méme).

La question ultime est de savair s'il fawt restreindre au
non les importations de voitures japonaises, 1l s"agitla d'une
question normative, L'économie normative doit pondérer
les différentes conséquences de la mesure propostée —
les pertes pour les consommateurs, les gains pour les
travailleurs, augmentation des profits, la hausse de

pollution, I'accroissement des importations de pétrole —
afin de réaliser une évaluation aussi compléte que possible.
L'économie normative développe des cadres rigoureux 2
Iintérieur desquels ces évaluations complexes peuvent étre
conduites de maniére systématique,

Les économistes, comme les membres de n'importe
quelle profession, ne partagent en général pas les mémes
valeurs, Deux économistes peuvent étre d"accord sur I'idée
qu'une modification fiscale particuliére accroitra I'épar-
gne, méme si cela se fait au bénéfice des plus riches et au
détriment des plus pauvres. En revanche, ils peuvent en
tirer des conclusions trés différentes quant au caractére
plus ou moins souhaitable de cette modification. L'un peut
s'opposer i elle parce qu'elle accroit 'inégalité des revenus,
I'autre peut la soutenir parce qu'elle incite & épargner, Leur
différence tient aux valeurs gqu'ils attribuent aux effets de
la politique retenue, Par conséquent, leurs conclusions
sunt différentes bien que leurs analyses positives de la
politique économique proposée soient identiques.

Les économistes donnent souvent 'im pression d'avoir
entre eux de profondes divergences d'opinion; en réalitd
ils sont plus souvent en accord qu'en désaccord mais lus
divergences retiennent davantage Iattention. Plus fonda-
mentalement, lorsqu'ils sont en désaccord, les économistes
essaient d'en préciser origine: sagit-il (1) de lutilisation
de madeles différents ? (2) de différences dans les estima-
tions quantitatives des relations ? (3) d'échelles de valeurs
différentes? Découvrir les sources et les motifs des désac-
cords peut se révéler un moyen trés productif daméliorer
les connaissances.



Texte 4 : Extrait de 'ouvrage d’Edmond Malinvaud, « Théorie macro-économique 1. comportements, croissance », Dunod, 1983.

3.3. Concept d’équilibre

L'équilibre du tableau économique ne souléve-tdl pas un probléme? Les
valeurs des différentes grandeurs résultent de décisions prises par des agents assez
indépendants les uns des autres. Comment se fait-l que ces valeurs satisfassent
les relations comptables ?

Considérons par exemple les opérations sur biens et services, En ressources,
la production résulte de décisions des entreprises. En emplois, les entreprises
interviennent pour fixer la valeur de I'investissement ; ménages et administrations
décident ce quiils consommeront. Comment 'égalité estelle réalisée entre le
total des ressources et le total des emplois ?

De méme, s'il s'agit d’opérations sur titres, comment les emprunts £8 que

décident d'effectuer les entreprises se trouvent-ls correspondre aux préts offerts |

par les ménages et les administrations ?
Ces questions ont une répomse simple. Des décisions qui, prises toutes

ensemble, ne respecterajent pas les équations comptables, seraient contradictoires |

' entre elles. Elles ne pourraient toutes se réaliser. Certaines d’entre elles au moins |

devraient ire révisées,

Supposons par exemple que les décisions de production de biens et services
se traduisent par une masse de ressources dont la valeur reste inférieure 4 celle
des emplois envisagés. L'équilibre pourra &tre rétabli par une diminution non

désirée des stocks, ¢'est-d-dire par une révision en baisse des investissements prévus |

Une hausse des prix pourra également se produire, obligeant les ménages & se
contenter d'un volume de consommation plus faible que préwvu.

De méme, un emprunt ne peut &ire contracté que s°il se trouve un préteur.
Si les préts offerts sont trop faibles, les entreprises devront se contenter d’emprunts
moins importants qu'elles ne le désireraient.

En somme, les décisions doivent s'ajuster jusqu'a &tre cohérentes entre elles.
Maiz nous ne pouvons évidemment pas nous contenter de cette observation. La
macroéconomie doit expliquer comment s'effectuent les ajustements, et indiquer
quelle situation résultera finalement de décisions qui ne sont pas cohérentes a priori.

Il y a évidernment des avantages particuliers & un état dans lequel les décisions |

prises indépendamment par les divers agents seraient équilibrées a priori. Cet état
se réaliserait naturellement sans que soient prises des décisions correctives. II
serait 3 la fois réalisable et, en un certain sens, conforme aux désirs exprimés
par les agents économiques.

Nous avons déja défini un «état de I'économies comme un ensemble de
valeurs domnées aux prandeurs caractérisant l'activité économique. Nous dirons
qu'un tel état est un équilibre s'il respecte les équations comptables et s'il est
conforme aux décisions prises indépendamment par les divers agents.

Le concept d’équilibre est abstrait en ce qu'il dépend de la définition retenue
pour les décisions élémentaires. Les agents révisent leurs décisions initiales lorsqu'ils
ne peuvent pas les réaliser; ils finissent toujours par s’adapter & la situation. Ala
limite tout état réalisé est donc un équilibre.

Mais la théorie macroéconomique prend un certain recul par rapport 4 la
réalité. Elle considdre les décisions A un certain stade de leur élaboration, et cela
d'une maniére qui varie selon le type de phénoméne analysé. Ainsi,dans certaines
analyses & court terme, nous admettrons que les producteurs décident de produire
exactement ce qui est nécessaire pour satisfaire la demande s'adressant 4 eux.
Léquilibre sera réalisé de ce point de vue dans tout état satisfaisant I'équation
comptable relative aux biens et services. Au contraire, dans les analyses & long
terme, nous admettrons que les producteurs fixent leurs équipements et leurs
plans de production de manidére & profiter au mieux des possibilités du marché.
Pour quil y ait équilibre, il faudra alors que la production soit conforme aux
plans & long terme des entreprises.

Le concept d’équilibre varie donc d'une analyse & une autre, d'un modéle
4 un autre. Mais il a un sens logique précis. Gréce 4 lui nous pouvons poser
en des termes communs les diverses questions auxquelles la théorie macroécono-
mique doit répondre dans ses divers domaines d'investigations: quels sont les
caractéres d'un équilibre? comment cet équilibre se modifie-til quand les
conditions exogines varient? un équilibre tenidil 4 se réaliser spontanément, et
comment ?

3.4. Concepts ex ante et ex post

On peut dire que toute la science économique s'est proposé de découvrir
quel état résulte finalement des décisions des divers agents. Les principes métho-
dologiques exposés ici sont donc appliqués, plus ou moins consciemment, depuis
trés longtemps.

Mais c'est I'école de Stockholm qui, entre les deux guerres, introduisit
le type de présentation auquel nous faisons appel maintenant. Afin de déga-
ger une méthode pour I'étude concréte des fluctuations conjoncturelles, les
économistes de cette école mirent 1'accent sur la distinction entre intentions et



réalisations. Pour chaque grandeur, ils opposérent un concepl ex anle, representant
la valeur qu'aurait prise cette grandeur selon les intentions ou décisions a priori
des agents, & un concept ex post représentant la valeur observée finalement ',

La distinction entre ex anfe et ex post est commode pour 'exposition. Nous
nous y référerons souvent. Toutefois,il ne faut pas oublier que les concepts ex ante
n'ont généralement pas une signification précise, car les décisions ou intentions
ne comportent pas une détermination absolue des grandeurs sur lesquelles elles
portent. Les plans ou prévisions sont le plus souvent conditionnels.

Ainsi, telle entreprise décide de faire construire une nouvelle usine s elle
obtient les crédits nécessaires. Tel grand magasin décide de vendre un nouvel
article, s'il peut 'obtenir & un certain prix. Tel ménage prévoit d’acheter une
automobile si son revenu augmente de 10%.

Cette souplesse des décisions est essentielle, puisqu'elle explique pourquoi
et comment un équilibre se réalise. Elle doit figurer dans nos modéles. Aussi,
n'introduirons-nous  aucune représentation particulidére des grandeurs exanfe.
Nous préférerons poser des relations de comportement qui indiquent comment

“les décisions relatives 4 une grandeur dépendent des valeurs observées pour

d’autres grandeurs.

Par exemple, la fonction de consommation (76) traduit I'idée que les décisions
de consommation des ménages dépendent de leurs revenus réels. Exante, les
ménages peuvent faire des prévisions sur leurs revenus et sur les prix. La relation
(76) indique alors quelles intentions en résultent pour la consommation. Mais
cette valeur de la consommation ex anfe est révisée progressivement en méme
temps que les prévisions sur les revenus et les prix, en sorte que la consommation
ex post est finalement liée par I'équation (76) aux valeurs ex post du revenu
et du niveau des prix.

Dans nos modéles, les concepts ex ante sont donc représentés par les relations
de comportement qui traduisent comment se forment les décisions, Aux concepts
ex post comespondent les valeurs prises par les différentes variables dans un
équilibre,

Pour chaque type d’opération, on définit encore la demande comme la relation
qui exprime le total des décisions d'emplois en fonction des grandeurs qui les
motivent. De méme, I'offre est la relation analogue représentant les décisions
de ressources.

Ainsi la demande de biens et services représente comment la somme C+ G + 17
dépend d’un certain nombre d'autres grandeurs. L'offre de biens et services décrit
la fonction déterminant le total des ressources Q.

En somme, demandes et offres sont les concepts ex anfe relatifs respective-
ment & l'ensemble des emplois et & 'ensemble des ressources pour une catégorie
particulidre d'opération . On utilise parfois des termes de « demande effective »

ou d"«coffre effective » pour désigner les concepts ex post relatifs & l'ensemble

" des emplois et & l'ensemble des ressources. Puisque les ressources et les emplois

satisfont, & P'équilibre, les équations comptables, la demande effective est néces-
sairement égale & I'offre effective de la méme catégorie d'opérations,

1. Voir par exemple : Erik Lindahl, Studies in the Theory of Money and Capital,
Allen and Unwin, London, 1939. Traduction frangaise : Erude sur lo théorie de
la monnaie et du capital — Conception dynamique de la théorie écomomique,
Librairie de Médicis, Editions Génin, Paris, 1949,



Document : Evolution tendancielle et évolution cyclique : PIB, chémage, prix et inflation.
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Texte 5: « Vers une sortie de récession ? Mote de conjoncture, INSEE, juin 2009

Le paroxysme de la crise économique mondiale semble avoir été atteint au premier trimestre 2009. En
effet, aprés une baisse d'activité déja forte fin 2008 et encore accentuée au premier trimestre 2009 dans
une majorité de pays, des signaux moins négatifs apparaissent au deuxieme trimestre.

Ainsi, les inquiétudes sur la santé des banques se sont nettement apaisées et avec elles les tensions
sur les marchés interbancaires. Les primes de risque, bien qu'encore élevées, ont également commencé
a se replier sur les autres marchés financiers. La chute du commerce mondial, considérable a la fin de
2008 et au début de 2009, s'atténue nettement.

Cette relative amélioration trouve sa traduction dans les anticipations des chefs d'entreprise : interrogés
dans le cadre des enquétes de conjoncture, ils continuent certes d'attendre un recul de leur production,
mais moins important qu'en début d'année. L'activité devrait ainsi se replier moins fortement au
deuxiéme trimestre dans I'ensemble des pays avancés ; en France, le PIB ne reculerait plus que de 0,6
%, apres -1,2 % au premier trimestre.

Au second semestre, la récession perdrait de nouveau en intensité dans les économies avancées. Les
entreprises, ne craignant plus autant de ne pas disposer des financements nécessaires, réduiraient leurs
investissements moins drastiguement qu'au premier semestre. En outre, a la fin du premier semestre,
elles auraient ramené leurs stocks a un niveau plus en ligne avec une demande réduite : ceux-ci ne
péseraient plus guére sur la croissance au second semestre. Enfin, la montée en puissance des plans
de relance soutiendrait I'investissement public et la demande des ménages.

Néanmoins, I'activité baisserait encore dans les grandes économies avancées au second semestre.

En particulier, les importantes pertes d'activité enregistrées jusque-la produiraient des effets retardés.
Tout d'abord, la baisse de I'emploi qui accompagne généralement avec un certain retard celle de
I'activité a a peine commencé dans certains pays, comme 'Allemagne ou I'ltalie ; et méme lorsqu'elle est
bien entamée comme dans les pays anglo-saxons ou en France, elle n'est pas pour autant achevée.
Ensuite, la chute de l'activité laisse les entreprises avec des surcapacités considérables : bien qu'amorti,
le repli de l'investissement devrait donc se poursuivre au second semestre en France comme dans les
autres pays avances.

Ainsi, le PIB francais reculerait de nouveau au troisieme trimestre 2009 (-0,2 %) avant de se stabiliser au
guatriéme. Sur lI'ensemble de I'année, le recul atteindrait 3,0 %. Le marché du travail continuerait de se
dégrader et le taux de chémage atteindrait 10,1 % au quatriéme trimestre en France métropolitaine (10,5
% y c. Dom).

Parce que la récession actuelle présente des caractéristiqgues largement inédites, les aléas autour de
notre scénario sont inhabituellement importants. D’une part, les précédents historiqgues montrent que les
sorties de crise financiere comme les sorties de récession mondiale, deux caractéristiques présentes
simultanément aujourd’hui, sont en général plus lentes que les autres fins de récession. Ce pourrait de
nouveau étre le cas, notamment si I'ajustement de I'emploi et de I'investissement au recul de I'activité se
révélait plus intense que celui inscrit dans notre scénario. Mais d’autre part, les précédents historiques
ne permettent pas d’exclure un scénario de redémarrage de la croissance plus précoce qu'attendu, si,
comme c'est souvent le cas en phase de retournement, se mettait en route une dynamique auto-
entretenue : les premiers signes de rebond peuvent s’accompagner d'un retour de la confiance qui peut
a son tour inciter les agents a engager de nouvelles dépenses.



Texte 6 : « Quelle vie aprés le PIB ? », Anne Bauer, paru dans les Echos du 14/09/2009.
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L'INCONTOURNABLE INDICATEUR ECONOMIQUE EST DE PLUS EN PLUS CONTESTE

Quelle vie apres le PIB ?
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