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Réponse donnée par le modèle IS/LM: Cadre considéré comme  
Keynésien 
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Le revenu est ici le revenu macroéconomique  comprenant à la fois les 
salaires et les revenus du capital (patrimoines mobilier et immobilier)

La consommation dépend également des possibilités d’emprunt et du 
coût du crédit (à la consommation). 

Les consommateurs sont sujets également à des vagues d’optimisme 
et de pessimisme sur leur avenir qui pèsent sur leur consommation: 
être optimiste sur l’avenir pousse leur consommation à la hausse.
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permet de prendre en compte les autres déterminants de la 
consommation (contraintes de crédit,  confiance): dimension exogène 
de la consommation.

On considère finalement comme hypothèse de base que la 
consommation ne dépend pas du taux d’intérêt.
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La propension marginale à consommer est  la dérivée de la fonction 
de consommation par rapport au revenu disponible.
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Niveaux des dépenses publiques et des impôts seront considérées comme 
fixés à un niveau exogène par le gouvernement.
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de l’égalité comptable Y=Z (ex-post) 


)

On a supposé que l’offre de biens (la production) s’ajustait  à la 
demande agrégée, sans modification des  prix des biens  qui sont 
supposés  fixes (P fixe ou rigide) 
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La production s’ajuste à la demande globale, mais cette dernière dépend en 
retour de ce niveau de production (revenu). Il existe un seul niveau  de 
production qui égalise offre et demande sur le marché des biens.

Au point A, pour un taux 

Pente de ZZ:               <1


;

Au point A, pour un taux 
d’intérêt  i, la production 
est égale à la demande.  
Pour un niveau de 
production inférieure, la 
demande est supérieure, 
donc les entreprises 
augmentent leur 
production jusqu’en A
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� Considérons une baisse des impôts. Les ménages disposent d’un 
revenu disponible plus élevé. Leur consommation va augmenter, ce qui 
provoque une hausse de la demande globale et donc une hausse de la 
production globale et des revenus distribués. 
� En retour, la consommation et l’investissement vont augmenter, ce qui 
élève encore la demande, et ainsi la production…. Mais de moins en 
moins.
� Effet de multiplication de l’impact initial de la baisse des impôts.

� Cet effet multiplicateur est de même nature pour les dépenses 
publiques.
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Bien souligner que l’impact de G sur Y est obtenu à taux d’intérêt 
donné, or ce dernier est endogène… va se modifier sur le marché 
monétaire, et donc l’impact final de G sur Y se modifiera. Toutefois, 
l’effet multiplicateur sera toujours présent et un point central du 
résultat final.
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Une part     du supplément de production est investie entraînant 

'(

Une part     du supplément de production est investie entraînant 
une hausse supplémentaire de la production de 

� Etape 3 :   

� Au  total la somme des accroissements de revenu est égale à:

� Etape j : 

Suite géométrique de raison 
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i

IS

IS’

Y Y’

Hausse des dépenses publiques

Hausse de la production à taux d’intérêt donné
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� La monnaie est donc demandée pour ses services de transaction, malgré le 
coût qu’il y a à ne pas détenir des titres. 

('

Le taux d’intérêt détermine donc la demande  de monnaie relativement aux 
titres: demande « relative » de monnaie
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Flexibilité du taux d’intérêt pour assurer
l’équilibre
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On peut aussi définir l’équilibre sur le marché monétaire en termes réels, 
en termes d’encaisses réelles M/P. 

La variable contrôlée par la Banque Centrale est la quantité de monnaie
M  et non la quantité réelle M/P. Comme P est fixe, cela revient ici au 
même de raisonner en M/P ou M

)


définies  en termes réels
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Augmentation de l’offre de monnaie provoque une diminution du taux d’intérêt 
pour un même niveau de revenu: déplacement de la courbe LM vers le bas.
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