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EDITO

L’année 2001 se termine pour
EUREQua de fagon bien satisfaisante
aprés 1’appréciation élogieuse donnée sur
le travail accompli depuis sa création en
1997 par la commission de la section 37
du CNRS lors de sa session d’automne.

Il s’agit maintenant de continuer sur cette
lancée et de faire qu’au terme de la
prochaine période de quatre ans, le bilan
soit au moins aussi satisfaisant que celui
fait en 2001. La barre est haute, j’en ai
conscience. Mais je ne doute pas que nous
soyons en mesure de la franchir. Nous
avons re¢u de nouveaux renforts
scientifiques, par la nomination de Jean-
Philippe  Tropéano et d’Emmanuel
Flachaire comme maitres de conférence a
I’Université Paris-1 Panthéon-Sorbonne, et
de Bruno Decreuse comme chargé de
recherche au CNRS. Jespére que de
nouveaux recrutements viendront étoffer
nos rangs: un accroissement de notre
potentiel scientifique confortera cette
ambition.

Ambition plus utile et nécessaire que
jamais. Deux événements récents viennent
nous rappeler 1’impact social et politique
des décisions prises en  maticre
économique. D’un c6té, la phase finale de
I’installation de 1’euro s’annonce comme
un succes et vient parachever un processus
d’unification  monétaire  entre  pays
souverains sans équivalent historique. Ce
processus s’est produit sans heurts majeurs
et devrait renforcer le potentiel
économique de 1I’Europe. De 1’autre, les
convulsions de 1’Argentine, liée a des
réformes monétaires hatives et non
consolidées par des réformes structurelles
en matiére fiscale et bancaire, font
ressurgir le spectre de I’hyperinflation et
de la crise. Ces deux exemples liés au
choix du régime monétaire montrent le
poids qu’ont les idées et les propositions
inspirées des raisonnements et des théories
économiques.

Le travail de réflexion sur les
performances économiques de nos sociétés
apparait ainsi comme d’une importance
majeure. Il est important de disposer d’une
recherche en économie de grande qualité,
faite par des chercheurs conscients de leur
responsabilité sociale et capables de
dialoguer avec les composantes sociales et
politiques de nos sociétés. Je souhaite
qu’EUREQua prenne une place active et
fructueuse dans ce dialogue.

Hubert Kempf
Directeur ’EUREQua

Equipe Universitaire de Recherche en Economie Quantitative
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«Les modeéles de décision non-
bayésiens »
Jean-Marc Tallon, directeur de
Recherche CNRS.
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A Theure ou le prix Nobel
récompense Akerlof, Spence et Stiglitz
pour leurs contributions a I'économie de
I'information dans les années 1970, le
théme du traitement de l'information par
les agents économiques et sa répercution
sur le fonctionnement des marchés restent
des thémes centraux de la théorie
économique. Force est de constater
cependant que la modélisation de la
formation des croyances et de leur révision
a la suite darrivée de nouvelles
informations reste encore assez fruste. Le
paradigme Bayésien, qui, a la suite des
travaux de Savage, réduit toute forme
d'incertitude a la donnée de probabilités
sur un espace des états de la nature et traite
toute arrivée de nouvelle information au
moyen de la régle de Bayes ne parait pas
toujours étre a8 méme de prendre en compte
la diversité des types d'information et des
contextes dans lesquels les agents
économiques ont a former ou réviser leurs
croyances.

Pour illustrer ces deux aspects du modéle
Bayésien, considérons le célébre exemple
de l'urne d'Ellsberg (1961). Une urne
contient 90 boules et le décideur possede
l'information suivante: 30 boules sont
rouges, 60 sont bleues ou jaunes dans une
proportion  inconnue. Lorsque 1'on
demande au décideur s'il préfére parier sur
"rouge" ou sur "jaune" (c'est-a-dire si la
boule tirée est rouge ou jaune), la majeure
partie des personnes préfére parier sur
rouge. Les mémes personnes a qui l'on
demande cette fois de parier sur "rouge ou
bleue" contre "bleue ou jaune" préfere
cette seconde option. Ce comportement est
en contradiction avec I'idée méme
d'attribuer des probabilités aux
événements, puisque la premicre réponse
reviendrait a dire que la probabilité de tirer
une boule bleue est plus petite que 1/3
alors que la seconde réponse revient a dire
qu'elle est supérieure a 1/3. Les modéles
de type utilité espérée a la Choquet ou de
croyances multiples  permettent de
résoudre ce paradoxe en définissant des
croyances qui ne se résument pas a la
donnée d'une loi de probabilité. Cet
exemple permet également d'illustrer 1'idée
que l'information dont dispose un décideur
peut revétir des formes assez différentes.
Par exemple, le décideur peut recevoir
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avant de parier l'information que la boule
tirfe n'est pas jaune. Mais il peut
également recevoir une information du
type "il y a au moins 50 boules rouges ou
jaunes dans l'urne". Dans le premier cas,
I'information est une information factuelle,
qui a trait a la boule tirée. Dans le second
cas, I'information modifie les
connaissances du décideur sur la
composition de l'urne. Les modéles non-
Bayésiens  permettent  d'opérer  une
distinction dans le traitement de ces deux
types d'information, au prix d'un
relachement de la propriété de cohérence
dynamique (Vergnaud (2002)).

Les  généralisations du  paradigme
Bayésien et de sa traduction en économie,
le modele d'espérance d'utilité, apparues
depuis une quinzaine d'années permettent
donc un traitement plus riche de la
mod¢lisation et de la révision des
croyances. Loin de rester cantonné au seul
domaine de la théorie de la décision en
univers  incertain  --a  savoir la
caractérisation en termes de fonctionnelle
d'utilité d'axiomes comportementaux--, les
modeles de type utilité espérée de Choquet
ou de croyances multiples ont permis de
donner des éclairages nouveaux a des
problémes anciens, tels que l'incomplétude
des contrats (Mukerji, 1998), la mesure
des inégalités (Chateauneuf, Gajdos et
Wilthien (2001), le biais domestique dans
la composition des portefeuilles (Epstein,
2001), l'absence de pari (Billot et al.,
2000), le principe de précaution (Bouglet
et Vergnaud, 2000) ou encore
l'incomplétude des marchés financiers
(Mukerji et Tallon, 2001). Ces mode¢les
ont également conduit a affiner 1'étude
d'ordres stochastiques différents de la
dominance stochastique seconde; ordres
qui, dans le modele d'espérance d'utilité,
conduisaient tous aux mémes décisions. A
l'aide de ces études, on a pu ainsi
distinguer plusieurs formes d'aversion pour
le risque (Chateauneuf, Cohen et
Meilijson, 1997). Un autre domaine dans
lequel ces outils ont permis un
renouvellement de 1'analyse est la mesure
des inégalités (Chateauneuf, Gajdos et
Wilthien, 2001). Enfin, certains dévelop-
pements récents en macroéconomie
s'appuient également sur cette forme
nouvelle de modélisation du compor-
tement des agents en univers incertain, et
fait désormais appel au contrdle optimal
robuste pour résoudre les programmes
d'agents qui ne trouvent pas "raisonnable"
d'ignorer l'incertitude dans laquelle ils sont
quant au "bon modele" (Hansen et Sargent,
2001).
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Le cadre d'analyse non bayésien ouvre
également de nouvelles perspectives. La
représentation d'une situation caractérisée
par la présence d'ambiguité (c'est-a-dire
dans laquelle l'incertitude ne peut pas étre
représentée a l'aide des outils probabilistes
usuels) est ainsi  particuliérement
pertinente lorsqu'il s'agit d'agréger des
opinions d'experts, qui se réveleraient étre
différentes. Imaginons une situation dans
laquelle les deux experts sont d'accord
pour attribuer une probabilité de 1/2 a
l'occurrence de chacun des deux états
possibles. Un décideur voulant tenir
compte de ces opinions fera probablement
sienne cette ¢évaluation équiprobable.
Supposons maintenant que nos deux
experts soient en total désaccord, l'un
accordant une probabilité unitaire a un
état, 1'autre expert ayant I'opinion opposée.
L'agrégation de telles croyances selon la
théorie bayésienne revient a prendre une
moyenne de ces deux distributions de
probabilité, ce qui revient, en accordant le
méme poids a chaque expert, a penser que
chacun des deux événements est
équiprobable. Ainsi, nous arrivons au
méme résultat que les experts soient
entiérement d'accord ou au contraire aient
des opinions radicalement opposées.

Ceci semble paradoxal. De fait, les outils
développés par la théorie de la décision
non bayésienne permettent de distinguer
ces deux situations. Dans le second cas, on
peut penser que le décideur forme ses
croyances a partir des deux opinions des
experts, par exemple en en prenant l'union.
Dans ce cas extréme, les croyances du
décideur seraient alors I'ensemble de toutes
les lois de probabilité (Gajdos, Tallon et
Vergnaud, 2001).

Au total, les modeles non-Bayésiens de
décision dans l'incertain constitue un outil
de plus a la disposition de I'économiste;
outil qui s'avére maniable et a méme
d'enrichir l'analyse économique de certains
problémes concrets.
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LES THESES (sept00-01)

v’ Frédéric Boissay

Titre : Financement externe des
entreprises et fluctuations macro-
économiques.

Dir. recherche Jean-Pierre Laffargue

v Vladimir Borgy

Titre : Les fluctuations d’une petite
économie ouverte : applications a
I’économie francaise.

Dir. recherche : Jean-Olivier Hairault
v’ Stéphane Caprice

Titre : Contributions a ’analyse de la
puissance d’achat dans les relations
verticales : interactions stratégiques et
marques de distributeur.

Dir. recherche : Anne Perrot

v" Claire Chambolle

Titre : Analyse théorique du rapport de
force dans les relations verticales et
applications au secteur agroalimentaire.
Dir. recherche : David Encaoua
L’objectif de cette thése est d’expliciter
I’organisation éco-nomique du secteur
agroali-mentaire en analysant les rapports
de force au sein des relations verticales qui
relient les ¢étapes de production, trans-
formation et commercialisation des
produits. Deux études concrétes servent de
point de départ a notre analyse: les
relations entre vignerons et négociants sur
le marché du vin de Champagne et les
relations entre la grande distribution
alimentaire et ses fournisseurs. En utilisant
les outils de la théorie de 1’organisation
industrielle, nous montrons que les
déterminants des rapports de force dans les
relations verticales sont réunis dans le
triptyque «Contrat-Structure-
Réglementation ».

v Arnaud Chéron

Titre : La dynamique du marché du
travail dans les modéles d’équilibre
général intertemporel stochastiques,
Dir. recherche : Frangois Langot
v'Guillaume Daudin

Titre : Le role du commerce dans la
croissance : une réflexion a partir de la
France du XVIlIe siécle

Dir. recherche : Antoine d'Autume
Cette thése développe deux mécanismes
par lesquels I’activité commerciale peut
avoir un role dans la croissance écono-
mique en s’appuyant sur ’exemple de la
France au XVlIlle si¢cle. Dans une
premiére partie, un modéle de croissance
reposant sur ’approfon-dissement de la
spécialisation des pro-ducteurs grace au
développement du commerce domestique
est mis en place a partir de I’étude du réle
des intermédiaires dans la France du
XVIlle siécle. Dans la seconde partie, ce
modele est transformé par 1’intégration
d’un secteur a haut profits : cette
transformation est justifiée par I’étude du
commerce colonial frangais au XVIlle
siécle.

v Rozenn Desplatz

Titre : Hétérogénéité des prix et des
salaires, pouvoir de marché et emploi :

quatre analyses économiques sur
données individuelles d’entreprises.

Dir. recherche : Jean-Pierre Laffargue
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Dir. recherche : Antoine d’Autume
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Titre : Essais sur les fondements de la
mesure des inégalités

Dir. recherche : Michéle Cohen

Ce travail constitue une tentative
d’éclaircissement des fondements
normatifs des indices d’inégalités, afin de
permettre 1’utilisation la plus adaptée et
I’interprétation la plus fine possibles de
ces indices. Cette thése comporte cing
chapitres. Le premier est une revue de la
littérature. Les deux chapitres suivants
portent sur des raffinements de l'ordre de
Lorenz. Le quatriéme chapitre est centré
sur une réinterprétation des indices de Gini
en termes d'envie. Enfin, le dernier
chapitre propose une méthode permettant
de révéler l'attitude collective a 1'égard des
inégalités a partir de données fiscales,
illustrée par une application a la France
entre 1990 et 1997.

v" Sophie Garcia

Titre : Persistance des déficits publics et
interactions avec la structure par terme
des taux d’intéréts: une contribution
empirique.

Dir. recherche : David Encaoua

v’ Séverine Haller
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d’analyse et applications
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v’ Stéphane Isoard,

Titre : Adoption des innovations et
systemes énergétiques durables: Une
analyse formalisée de la dynamique du
changement technique.

Dir. recherche : Paul Zagamé

v’ Stéphanie Jamet,

Titre : Hétérogénéité des entreprises et
croissance économique : conséquences
de Pirréversibilité de I’investissement et
de I’incertitude spécifique

Dir. recherche : Jean-Pierre Laffargue
En macro-économie, il est souvent
supposé¢ D’existence d’une entreprise
représentative dont I’investissement
évoluerait de facon lisse, et serait heurté
par des chocs agrégés. En fait,
I’investissement est davantage déterminé
par des chocs spécifiques aux entreprises.
De plus, il est au moins en partie
irréversible, ce qui donne lieu a des
ajustements discontinus du stock de
capital. Cette thése s’interroge sur les
gains, en termes de compréhension de la
croissance ¢économique, a fonder les
comportements sur ceux d’entreprises
hétérogénes plutdt que sur ceux d’une
entreprise représentative. Elle propose une
étude empirique sur les caractéristiques de
I’investissement d'entreprises frangaises et

trois modeles de croissance comportant
des entreprises prenant des décisions
d’investissement irréversible en présence
d’incertitude.

v Frédéric Karamé

Titre : Créations, suppressions et
réallocations agrégées des emplois en
France et aux Etats-Unis :

Modélisations et validations
économétriques

Dir. recherche : Pierre-Yves Hénin

Ma theése porte sur 1’étude des flux
d’emplois agrégés en France et aux Etats—
Unis. Apres une présentation des mesures
et des données utilisées, je caractérise les
régimes conjoncturels de 1’économie au
moyen de formes réduites. Une
modélisation VAR structurelle permet de
caractériser I’origine des fluctuations. Des
mod¢lisations a changements de régimes
permettent ensuite de décrire les propriétés
asymétriques des flux et d’interpréter les
phases du cycle économique.
Parallelement, je teste la pertinence du
modele de Mortensen & Pissarides, qui
constitue la référence de la littérature de
I’appariement sur le marché du travail.
Pour cela, j’estime cette représentation
structurelle par des méthodes d’inférence
indirecte qui utilisent 1’information
apportée par les formes réduites évoquées
précédemment.

¥'Christophe Rault

Titre : Exogénéité et non-causalité dans
les modéles VAR-ECM : la mise en
ccuvre du droit d’auteur dans les
industries culturelles.

Dir. recherche : Jacqueline Pradel

v Pierre-Yves Savidan

Titre : Biens systémes et concurrence
dans le transport aérien

Dir. recherche : David Encaoua

v" Lucille Thepthida Sopraseuth

Titre : Dynamique du taux de change et
fluctuations internationales

Dir. recherche : Jean-Olivier Hairault
L'objet de cette thése est d'étudier les
aspects tant théoriques qu'empiriques de la
dynamique du taux de change et des
fluctuations internationales. Cette
recherche s'inscrit dans le projet de la
Nouvelle Macroéconomie Internationale
qui intégre les caractéristiques
keynésiennes traditionnelles, telles que les
imperfections de marché, dans des
modeles d'équilibre général intertemporel
dont les fondements microéconomiques
sont complétement  explicités.  Ces
modeles, en explicitant les mécanismes de
propagation des impulsions monétaires,
rendent compte de la dynamique du taux
de change réel et nominal ainsi que de
l'interdépendance internationale observées
en changes flexibles comme en changes
fixes.

v’ Patrick Waelbroeck,

Titre : Processus d’innovation,
interaction et diffusion dans I’économie.
Dir recherche : David Encaoua
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